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Bu arastirmanin temel amaci isletmelerin kazang manipilasyonu olasiliginin bagimsiz
denetgi gorusi Gzerindeki etkisinin incelenmesidir. Bu amag dogrultusunda arastirmada
oncelikle Benligiray ve Onay (2021) in Beneish Modelini kullanarak gelistirdikleri modelle
BiST-100 Endeksindeki isletmelerin kazan¢ manipiilasyonuna basvurma olasiliklari
belirlenmistir. Sonrasinda isletmelerin 2021 faaliyet yilindaki 12 aylik donemlerine ait
denetci goriisleri incelenmistir. isletmelerin kazang manipiilasyonu olasiliklarinin denetci
goriist Gzerindeki etkisinin arastirilmasi icin Lojistik Regresyon Analizi kullaniimistir. Analiz
sonucunda isletmelerde kazang manipilasyonu olasilig ile bagimsiz denetgi gérisleri
arasinda negatif bir iliski tespit edilmistir.
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KAZANC MANiIPULASYONUNUN BAGIMSIZ DENETCIi GORUSUNE ETKiSi: BiST-100’DE BiR ARASTIRMA
Giris
Finansal tablolar isletme faaliyetlerinin sonuglarini yansitan ve kullanicilarin karar verme siirecini
etkileyen en 6nemli unsurlardan birisidir. Gerek isletme yonetimi gerekse karar alicilar agisindan
cesitli analizlerin ve tahminlerin yapilmasinda finansal tablolarda sunulan bilgilerin gercegi
yansitmasi ve finansal tablolarin dogru bir sekilde sunulmasi Gnem arz eden bir husustur. Dolayisiyla
isletme ile ilgili bilgilerin ve finansal performansin dogru ve glivenilir bir sekilde sunulabilmesi biyik
Oneme sahiptir. Bu noktada finansal bilgi kalitesinin tarafsiz ve glivenilir bir mekanizma tarafindan
onaylanmasina ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu da bagimsiz denetimle saglanacak bir durumdur. Bagimsiz
denetim faaliyetini yerine getiren denetgiler, finansal tablolarin standartlarda belirtilen cercevede
sunulmasi noktasinda makul givence saglar. Bagimsiz denetcinin finansal tablolarin sunulmasina
iliskin rapor hazirlama ve goris olusturma siurecinde uymasi gereken birtakim kurallar vardir.
Bunlardan birisi de finansal tablolarin hata veya hileden kaynakh 6nemli bir yanhshk igerip
icermedigine iliskin makul glivence sunmasidir. Hile iceren durumlari bir diger ifadeyle uluslararasi
standartlara aykiri finansal manipulasyonlari tespit etmek ve bunlari dnlemek bagimsiz denetginin
en temel gorevidir.
Hileli finansal bilgi bir diger ifadeyle finansal bilgi maniplilasyonu, finansal tablolarin hazirlanmasi
esnasinda dogru ve glvenilir bilgi tasimamasinin ve hileli finansal raporlamanin sonucunda olusan
bir durumdur. Finansal bilgi manipulasyonu uygulamalarindan biri de kazang manipulasyonudur.
Kazang manipillasyonu isletmelerin finansal performanslarini kendi istekleri dogrultusunda
gostermek amaciyla genel kabul gormis muhasebe ilkelerini ihlal etmeleridir (Beneish, 2001: 2).
Kazang¢ manipiilasyonu kaliteli bir denetim sirecinin tamamlanmasini olumsuz etkiler. Bu durumda
bagimsiz denetgilerden kazan¢ manipiilasyonu uygulamalarini tespit etmesi ve bununla ilgili olarak
olumlu goériis disinda bir gériis bildirmesi beklenmektedir. Isletmelerde finansal bilgilerin
raporlanmasi siirecinde sorumluluk st yonetimde olmakla birlikte, bu finansal bilgilerin hata veya
hileden kaynakli bilgileri icerip icermediginin tespit edilmesinin sorumlulugu da bagimsiz denetgiye
aittir. Dolayisiyla, kazan¢ manipilasyonu gibi finansal bilgilerin, gercegin disinda sunuldugu
durumlarin tespit edilmesi, dnlenmesi ve ortadan kaldirilmasi, bagimsiz denetginin en temel
gorevidir.
Bu baglamda arastirmanin amaci isletmelerde meydana gelebilecek finansal bilgi manipullasyonu
olasiliklarinin incelenmesi ve kazang manipulasyonu ile bagimsiz denetgi gorisleri arasindaki iliskinin
tespit edilmesidir. Buna gore arastirmada ilk olarak teorik bilgiye ve literatiire yer verilmis
sonrasinda arastirma metodolojisine, arastirma bulgularina ve son olarak sonuc ve onerilere yer
verilmistir.
1. Kazan¢ Manipiilasyonu
Kazang¢ manipilasyonu finansal bilgi manipulasyonu tlrlerinden biridir ve isletmelerin finansal
performansini yanlis bir algi olusturacak sekilde sunmasi ve bilgilerini carpitmasi durumudur.
isletmelerin finansal durumunun ve nakit akislarina ait bilgilerin gercege aykiri bir sekilde sunulmasi,
finansal tablo kullanicilarinin isletme hakkinda yanls izlenim edinmesine neden olan bir durumdur.
Genel anlamda kazang¢ manipilasyonu, finansal raporlama sirecinde finansal bilgilerin gercegi
yansitmayacak sekilde sunulmasinda vyararlanilan uygulamalardan birisidir. Kavram olarak
incelendiginde kazan¢ maniplilasyonu, isletmelerin finansal performansinin istenildigi sekilde,
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yonetimin Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkelerini ihlal etmesidir (Beneish, 1999; Benligiray ve
Onay, 2020: 22). Temelde yonetimin gikarlari dogrultusunda kazancin oldugundan farkh olarak
raporlanmasina dayanir.
Beneish (1999) ‘e gore tipik bir kazan¢ manipilatériniin profili (Beneish, Lee ve Nichols, 2013: 57):

e Hizli biyime ( yildan yila satislarin asiri biylimesi)

e Alisilmis uygulamalarin bozulmasi (varlik kalitesindeki dusiis, asinan kar mariji, artan kaldirag)

e Agresif muhasebe uygulamalarinin benimsenmesidir (satislardan daha hizli bilylyen

alacaklar, bliyik gelirleri sisiren tahakkuklar, azalan amortisman giderleri).

Beneish tarafindan 1999 yilinda gelistirilen ve literatiirde de kabul goren kazang manipilasyonu
kavrami, siniflandirma bakiminda hileli finansal raporlamaya girmektedir. Finansal tablolarin
hazirlanmasinda, kayit veya dokiimanlarin tahrif ve manipile edilmesi, bazi olaylarin ve islemlerin
kasith olarak yanlis sunulmasi veya gizlenmesi, finansal bilgilerin tutar, siniflandirma sunum ve
kamuya agiklanmasinin ilgili standartlarinin kasitl olarak yanls uygulanmasi, kazang manipulasyonu
uygulamalarina ornektir ( Benligiray ve Onay, 2020: 22).
Beneish, finansal tablolardaki cesitli degiskenleri kullanarak kazan¢ manipilasyonunu tahmin etmek
amaciyla probit bir model gelistirmistir. Modelde finansal tablolardaki degiskenler ile isletmelerin
manipulasyon olasiliklari arasinda iliski ortaya konulmus olup literatiirde Beneish Modeli olarak
bilinmektedir (Findik ve Oztiirk, 2016: 489). Beneish Modeli, finansal tablolardan elde edilen
bilgilerle isletmelerin finansal bilgi manipilasyonu olasiligini tespit etmeyi amaglar. Bu da genel
kabul gérmis muhasebe standartlarina aykiri islemlerin tespit edilmesi acgisindan 6nem arz
etmektedir (Kiglkkocaoglu, Benli ve Kiicliksbzen, 2007: 7).
2. Bagimsiz Denetgi Gorusu
Bagimsiz denetim en genel tanimiyla isletmenin finansal durumunu ve performansini géstermek
amaciyla hazirlanan finansal tablolarinin, bagimsiz ve tarafsiz bir sekilde denetlenmesidir. Bu
denetleme gorevi bagimsiz denetgiler tarafindan yerine getirilir. Bagimsiz denetim bir slire¢ olup bu
slire¢ sonucunda bagimsiz denetciler tarafindan rapor hazirlanir. Bu rapor, bagimsiz denetgilerin,
finansal tablolarin gercege uygun bir sekilde sunulup sunulmadigina dair goruslerini icermektedir.
Bagimsiz Denetim Standardi 700’de denetginin isletmeler tarafindan hazirlanan finansal tablolarin
standartlara uygun bir sekilde hazirlanip hazirlanmadigina dair bir goris olusturmasi gerektigi
vurgulanmaktadir. Bagimsiz denetim siireci sonunda hazirlanan denetim raporunda dort farkli goris
bildirebilir. Bunlar (BDS 705):

v" Olumlu géris

v Sinirh olumlu gérus (sarth goris)

v' Olumsuz gorus

v' Goris vermekten kaginmadir.
Denetci raporunda olumlu goris disinda bir géris bildirmesi halinde hangi goris tirlni belirttiyse
onu kullanarak bu gorisii vermesine sebep olan unsurlara iliskin aciklamalari da raporuna ekler.
Bagimsiz denetginin verdigi olumlu goris, ilgili isletmenin hazirlamis oldugu finansal bilgilerinin
dogrulugunu ve guvenilirligini uluslararasi standartlara gore onaylandigini ifade etmektedir. Finansal
tablo kullanicilari agisindan olumlu goéris almig bir finansal rapor, karar alma siireglerinde énemli bir
aractir. Bunun yaninda isletmeler hakkinda finansal tablo kullanicilarinin ve ilgili taraflarin,
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yatirimcilarin ve karar alicilarin dogru bilgilendirilmesinde, isletmelerin finansal durumlarinin analiz

edilmesinde, bagimsiz denetim siirecinin ayri bir 6nemi vardir.

3. Literatiir Ozeti ve Arastirma Hipotezi

Kazang¢ maniptlasyonu ve bagimsiz denetci gorusleri ile ilgili literatir

calismalarin var oldugu goriilmektedir:

incelendiginde asagidaki

Aragtirmaci Amag Yéntem Sonug

Caramanis ve Lennox | Denetim c¢abasiyla kazang | Arastirmada ikincil veriler | Arastirma sonucunda

(2008) yonetimi arasindaki | kullanismis, denetimle ilgili | denetim ¢abasi ile kazang
iliskinin incelenmesi | bilgiler veri tabanindan | yonetimi arasinda negatif
amaglanmistir. elde edilmistir. Kazang | bir iliskinin var oldugu

yonetimi ise toplam | tespit edilmistir.
tahakkuklar  kullanilarak
belirlenmistir.

Koumanakos, Kazang yonetimiile denet¢i | Arastirmada ikincil | Arastirma sonucunda

Georgopoulos ve | raporlari arasindaki | verilerden yararlanilmistir. | kazanglarini manipile

Siriopoulos (2008) iliskinin  tespit edilmesi | Kazang yonetimi | eden isletmelerin sarth
amaglanmistir. tahakkuklar aracihgiyla | géris alma egiliminde

belirlenmis, ayrica | oldugunu bulmustur. Bir

islemelerin  yayinladiklari | diger ifadeyle mali sikinti

denetgi raporlari da | icinde olan isletmelerin

arastirma kapsaminda | standartlardaki bazi

incelenmistir. bosluklardan vyararlanarak
rapor edilen kazanglarini
maniplle ettigini tespit
etmistir.

Abdoli, Bakhtiarnezhad ve | Kazang manipiilasyonu ve | Arastirma kapsaminda | Sonu¢  olarak  kazang

Bakshi (2012) sirket blyiklaginin | isletmelerin  2006- 2011 | maniplilasyonunun
denetci gortslt Uzerindeki | yillari arasindaki finansal | denetgi gorlisii Uzerinde
etkisi incelemislerdir. tablo bilgileri ile denetim | olumsuz etkiye sahip

raporlarina  ait  bilgiler | oldugu ayrica sirket
kullantimustir. blyiklGginiin denetgi
gorisliini olumlu yonde
etkiledigi tespit edilmistir.

Tsipouridou ve Spathis | Bagimsiz denetgi gorlist ile | Kazang yoOnetimi, istege | Sonu¢ olarak  denetgi

(2014) kazang yonetimi arasindaki | bagli tahakkuklar | gortslerinin kazancg
iliskiyi incelemislerdir. araciligiyla Olgllmistir. | yonetimle ilgili olmadigi

Denetci gorislerine de | ancak karliik ve buyidlik

islemelerin denetim | gibi isletme Ozelliklerinin

raporlarindan ulasilmistir. | isletmenin sirekliligi ile
ilgili denet¢i goruslerini
etkiledigi bulunmustur.

Gajevszky (2014) Bagimsiz denetgi gorisleri | Kazang yonetimi, istege | Arastirma sonucunda
ile kazang yonetimi | bagl tahakkuklar | denetgi gorisleri ile kazang
arasindaki iliskiyi | araciligiyla Olcllmdistir. | yonetimi arasinda negatif
arastiriimistir. Denetci gorislerine de | bir iliski oldugunu ortaya

islemelerin denetim | koymustur.
raporlarindan ulasiimistir.

Anvari ve Mehr (2015) Calismada bagimsiz | Bagimsiz denetgi goérusleri | Arastirma sonucunda
denetgci gorusinin kazang | denetim raporlarindan; | olumlu bagimsiz denetgi
kalitesi Uzerindeki etkisi | kazang¢ kalitesi de ihtiyari | gorislinin oldugu
arastiriimistir. tahakkuklarin kalitesi ve | isletmelerde kazancg

hacimlerinden elde | kalitesinin arttigi
edilmistir. gorilmustdr.

Omid (2015) Arastirmada sarth denetim | Kazan¢g yonetimi istege | Sonug¢ olarak istege bagh
gorasleri ile kazang | bagh tahakkuklar | tahakkuklar ile sartli gorus
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yonetimi arasindaki iliski | araciligiyla tespit | alma olasiligi  arasinda
incelenmistir. edilmistir. olumlu bir iligkinin var
oldugu gorilmastar.
Alhadab (2016) Denetim  raporlari  ile | Arastirmada istege bagl | Calisma sonucunda
gercek ve tahakkuk esash | tahakkuklar kullanilmistir. | tahakkuk eden kazang

kazang yonetimi arasindaki
iliski arastiriimistir.

yonetimi dizeyi ile nitelikli
denetim raporu arasinda
olumlu bir iliski var oldugu
gorilmustdr.

Habbash ve Alghamdi | Arastirmada kazang¢ | Kazang yonetimi ihtiyari | Sonu¢  olarak  kazang
(2016) yonetimi  ile  denetim | tahakkuklar vasitasiyla | yonetimiile denetgi gorisu
kalitesi arasindaki iliski | belirlenmis; denetim | arasinda anlamh bir iliski
incelenmistir. kalitesi boyutlari olarak da | tespit edilmistir.
denetim boyutu, denetgi
sektdér uzmanhgi, denetgi
goriist, denetci degisikligi
ve denet¢i raporunun
gincelligi ahnmistir.

Sutrisno (2019) Calismada CEO asirt | Arastirmada isletmelerin | Arastirma sonucunda CEO
giiveni, denetim firmasi | 2014- 2016 yillari | asirt  glveninin  gergek
blyukligl, gercek kazang | arasindaki finansal | kazang yonetimi (zerinde
yonetimiile denetci gorisu | bilgilerinden olumlu etkiye sahip
arasinda bir iliski olup | yararlaniimistir. oldugu, buna karsilik
olmadigini arastiriimistir. Degiskenler arasindaki | gercek kazang¢ yonetiminin

iliski dogrusal regresyon ve

denetgi gorist Uzerinde

lojistik regresyonla | herhangi bir etkiye sahip
incelenmistir. olmadigini bulmustur.

Dashtbayaz, Saei ve Azad | Arastirmada degistirilmis | isletmelerin 2008-2015 | Arastirma sonucunda bu iki

(2020) denetci gorisi ile kazang | yillari arasindaki finansal | degisken arasinda anlamli
yonetimi  arasinda  bir | bilgiler kullanilarak | bir iliski tespit edilmistir.
iliskinin var olup | degistirilis denetgi
olmadiginin ortaya | gorisleri ile kazang
konulmasi amaglanmistir. yonetimi arasindaki iliski

panel regresyon analizi
aracihigiyla incelenmistir.

Zarei vd. ( 2020) Calismada bagimsiz | Calismada isletmelerin | Sonu¢  olarak  finansal
denetci goruslerini finansal | 2012-2016 vyillarina ait | oranlarin  ve  denetim
ve finansal olmayan | finansal verileri | firmasi tiarinin denetim
degiskenlerle acgiklamaya | kullaniimistir. Bu | raporlari araciligiyla
calisarak bu degiskenlerin | verilerden elde edilen | niteliklerin agiklanmasinda

denetgilerin nitelikli
denetim raporu
dizenleme kararlarini ne
Olglide etkiledigini tespit
etmeyi amaclanmistir.

finansa oranlarla bagimsiz
denetgi gorisleri arasinda
iliski probit model
yardimiyla incelenmistir.

yuksek diizeyde agiklama
gliciine sahip oldugu tespit
edilmistir.

Tang ve Cardak (2020) Arastirmada bagimsiz | isletmelerin denetim | Calisma sonucunda
denetgi cinsiyetinin | raporlarindan elde edilen | bagimsiz denetim
denetgi gorlsu Uzerindeki | bilgiler, Ki-Kare bagimsizlik | faaliyetinin gergeklestiren
edilmesi amaglanmistir. testi aracihgiyla analiz | denetginin cinsiyetinin,

edilmistir. denetim gorist Uzerinde
herhangi  bir  etkisinin
olmadigi ortaya
konulmustur.

Imen ve Anis (2021) Calismada degistirilmis | Kazang yoOnetimi ihtiyari | Arastirmada kazang
denetgi gorusleri ile kazang | tahakkuklar aracihgiyla | yonetiminin  degistirilmis
yonetimi arasindaki iliskiyi | o6lclilmistir. Degiskenler | denet¢i  gorisi  alma
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ve bu iliski UGzerinde | arasindaki iliski regresyon | olasiligini arttirdigl ayrica,

denetim kalitesinin | analizi ile test edilmistir. denetim  kalitesinin  bu

diizenleyici rollini iliskide diizenleyici

incelenmistir. etkisinin var oldugu sonucu
elde edilmistir.

Lin ve Wang (2022) Arastirmada finansal | Arastirma kapsaminda Cin | Arastirma sonucunda
kisitlama ile denetgi gorusli | Borsasindaki isletmelerin | finansal kisitlama ile
arasindaki iliskide kazan¢ | 2008- 2018 vyillarina ait | denetgi gorist arasinda
yonetiminin aracilik roliini | finansal veriler | negatif yonli bir iliski
incelenmistir. kullantimstir. oldugu ve kazang

yonetiminin  bu iliskide
aracilik roli oldugu tespit

edilmistir.

Dordevic ve Spasic¢ (2022) Calismada kazang yonetimi | Arastirmada Sirbistan’daki | Yapilan analizler
ile degistiriimis denetgi | isletmelerin 2018-2021 | sonucunda kazancg
gorisleri arasindaki iliski | yillarina ait finansal | yonetimi ile degistirilmis
incelenmistir. tablolari incelenmistir. denetci gorusleri arasinda

herhangi bir anlami iliski
tespit edilememistir.

Hamidian, Arabsalehi ve | Kazang yonetiminin | Tahran Menkul Kiymetler | Arastirmanin sonuglari
Taghian (2022) isletmenin surekliligi | Borsasindaki isletmelerin | isletme  nakit  akislari
denetim gorisl Uzerindeki | 2009-2019 vyillarina  ait | yoluyla gercek kazang
etkisi arastirilmistir. finansal veriler kullanilarak | yonetiminin ve istege bagl
regresyon analizi | harcamalarin

yapilmistir. manipilasyonunun
denetim raporundaki
isletmenin  sdrekliliginin
belirsizligini onemli
dizeyde etkiledigini

gostermistir.
Yapilan literatir taramasi sonucunda isletmelerde kazang¢ manipullasyonu olasiliginin bagimsiz

olumlu denetgi gorislini negatif yonde etkileyecegi beklenmektedir. Buna gore bu arastirmanin
hipotezi su sekildedir:

H;: Kazang manipiilasyonu olasiligi ile bagimsiz denet¢i goriisleri ile istatistiksel olarak anlamli ve
negatif yonlii bir iliski vardir.

4. Arastirma Metodolojisi

Bu bdlimde arastirmanin amaci, kapsam ve kisithligina yer verilmis sonrasinda veri toplama
yontemi, verilerin analizi ve elde edilen bulgulara deginilmistir.

4.1. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Bu arastirmanin amaci Bist-100’de yer isletmelerin kazang maniptilasyonu olasiliginin denetgi gorisi
zerindeki etkisinin incelenmesidir. isletmelerde finansal raporlarin hazirlanmasinda ve
sunulmasinda hile veya hatadan kaynaklari durumlarin tespit edilip dnlenmesinde bagimsiz denetim
onemli yer tutmaktadir. Bu hilelerden bir tanesi de kazan¢ maniplilasyonudur. Bu durumun tespit
edilip onlenmesi kaliteli bir bagimsiz denetim slirecinin olmazsa olmazidir. Bu acidan
degerlendirildiginde isletmelerde kazan¢ manipilasyonu olasiliginin tespit edilmesi ve buna gore
denetim gorisiniin bildirilmesi 6nem arz etmektedir.

4.2. Arastirmanin Kapsami ve Kisithiliklari

Arastirma kapsaminda Borsa istanbul 100 Endeksindeki isletmeler yer almaktadir. Bu dogrultuda
Borsa istanbul 100 Endeksinde yer alan isletmelerin 2020 ve 2021 yillarina ait finansal tablolarina ait

verilerle isletmelerin kazan¢ manipulasyonu olasiliklari hesaplanmis ve ayni isletmelerin bagimsiz
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denetci goruslerine ulasilmistir. Bazi verilere ulasilamamasi nedeniyle kazan¢g manipilasyonu
olasihgl hesaplanamayan 15 tane isletme arastirma kapsamindan gikarilmis ve sonug olarak 85 tane
isletme ile arastirma orneklemi belirlenmistir.
Arastirmanin kisithhgi ise bagimsiz denetgi goriisiini etkileyebilecek diger faktorlerin analize dahil
edilmemesidir. Ayrica sadece 2020 ve 2021 vyillarina ait verilerin kullanilmasi da arastirmanin bir
diger kisitidir.
4.3. Veri Toplama Yontemi ve Degiskenlerin Kodlanmasi
Bu arastirmanin analizinde kullanilan veriler ikincil verilerdir. Oncelikle Borsa istanbul 100
Endeksinde yer alan isletmelerin kazan¢ manipilasyonu olasiliklari, Benligiray ve Onay (2021)'in
Beneish Modelini kullanarak gelistirdikleri modelle tespit edilmistir. Bu olasiliklar isletmelerin 2020-
2021 yillari dénem sonu finansal tablolari kullanilarak hesaplanmistir. Daha sonra bu isletmelerin
2021 faaliyet yili sonundaki 12 aylik donemlerine ait bagimsiz denetgi gorusleri elde edilmistir.
Arastirmanin degiskenleri ve 6lglilmesine iliskin bilgiler asagida gosterilmigtir:

Tablo 1: Arastirmanin Dediskenleri ve Olgiilmesi

Degiskenler Degisken tipi Olgiim

Kazang¢ manipilasyonu olasilig Bagimsiz degisken Kazan¢ manipiilasyonunun standartlastiriimis
degeri: Zi 0,035’ten kiiglik ise 0; Z; 0,035’ten blyiik
ise 1 alinir. (Beneish,1999)

Bagimsiz denetgi goriisi Bagimli degisken Olumlu goris ise 1; olumlu goris disinda bir goris
ise 0

Arastirmada isletmelerin kazang manipulasyonu olasiliklari Benligiray ve Onay (2021)'in Beneish

(1999) modelinden Tiirkiye'ye uyarladigi formul araciligiyla belirlenmistir. Bu formil araciligiyla
isletmelere ait M skorlari hesaplanmis sonrasinda bu M; skorlarinin standartlastirilmis degerleri ( Z;)
elde edilmistir. Buna gore isletmelerin kazan¢ manipilasyonlarini tespit etmek amaciyla asagidaki
formilden yararlanilmistir:

Mi;: - 3,332 + 0,950 x DSRI + 0,045 x GMI + 0,201 x AQIl + 0,424 x SGI + 0,247 x DEPI — 0,025 x SGAI —
0,317 x LVGI—-2,514 x TATA

Bu formilde yer alan kisaltmalarin acilimlari ve hangi anlamlari tasidiklari su sekilde aciklanmistir
(Benligiray ve Onay: 2021, 514):

Mi;: isletmelerin kazanc manipilasyonu agisindan siniflandiriimasinda kullanilan skor

DSRI (Ticari Alacaklar Endeksi): Satiglarin artislari sonucunda olusabilecek alacaklardaki tutarsizhgin
tespit edilmesini saglar.

GMI (Briit Kar Marji Endeksi): isletmeleri kazanglarini manipiile etmesine yénelten kar marjindaki
azalmayi tespit eder.

AQI (Varlik- Aktif Kalitesi Endeksi): Bazi giderlerin gider tablosuna yansitiimadan fiziki olmayan
varliklarda aktiflestiriimesiyle olusabilecek aktif kalitesini bozulmanin tespit edilmesini amaglar.
SGI (Satislardaki Yillik Biiytime Endeksi): Satislarin yilhk bazda blylumesini tespit eder.

DEPI (Amortisman Endeksi): En ©6nemli kazang maniplilasyonu ydntemi olan amortisman
tutarlarindaki azalmanin tespit edilmesini saglar.

SGAI (Satis ve Genel Yonetim Giderleri Endeksi): Pazarlama ve yonetim giderlerindeki verimsizligin
tespit edilmesini saglar.

LVGI ( Kaldirag Endeksi): isletmelerin kazanglarini manipiile etmek amaciyla bor¢clanma yapisindaki
yillik degisimin tespit edilmesini saglar.
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TATA (Toplam Tahakkuklarin Toplam Varliklara Orani): Muhasebe karinin nakit akisiyla tutarl olup
olmadigini tespit eder.

Arastirmada yukaridaki degiskenler kullanilarak her bir isletme igin M; skorlari hesaplanmistir.
Sonrasinda bu degerler standartlastirilarak Z; degerleri elde edilmistir. Bu degerlere ise asagidaki

forml araghgiyla elde edilmistir (Kara ve Toraman, 2021: 302):
Xi—u
Zi=

g

Z;: Standartlastinimis deger

Xi: i degiskeninin degeri

M: ortalama

2: standart sapma

TUm hesaplamalar yapildiktan sonra Z; degeri 0,035’ten kiiclik olan isletmeler maniptlasyon olasiligl
olmayan ( 0 olarak deger verilmistir); Z; degeri 0,035’ten buyiik olan isletmeler de manipilasyon
olasihgi olan isletmeler ( 1 olarak deger verilmistir) olarak belirlenmistir.

Arastirmanin bagimli degiskeni olan denetgi goruslerine de Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
isletmelerin 12 ayhk dénemlerine ait bagimsiz denetgi goruslerinden elde edilmistir. Bagimsiz
denetim raporlarinda olumlu goériis alan isletmeler icin 1; olumlu goris disinda bir goriis olan
isletmeler igin de 0 degeri verilmistir.

4.5. Verilerin Analiz Edilmesi

Calismada BiST-100’de yer alan ve kazan¢ manipiilasyonu olasiliklari ve denetgi goriisleri elde edilen
85 isletmenin verileri diizenlenmistir. Bu veriler iBM SPSS Statistic 25 Paket Programi vasitasiyla
analiz edilmistir.

4.6. Arastirma Bulgulari

Calismada oncelikle isletmelere iliskin frekans dagilimlari incelenmis sonrasinda da isletmelerin
kazan¢ manipilasyonu olasiliklarinin bagimsiz denetgi gorlsu Uzerindeki etkisinin arastiriimasi
amaciyla Lojistik Regresyon Analizi yapilmistir. Analiz sonuglari ve analize iliskin yorumlar su
sekildedir:

Sekil 1: Sektérlere iliskin Bilgiler

m Gayrimenkul
= Mali kurulus
= imalat
Elektrik gaz ve su
m Teknoloji/ bilisim
= Toptan ve perakende ticaret
m insaat ve bayindirhk
m Madencilik ve tas ocakcilig

m Jlastirma ve depolama

m Bilgi ve iletisim
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Sekil 1’de arastirma kapsamindaki 85 isletmenin sektorel agidan dagilimlari gorilmektedir.
Arastirma kapsamindaki isletmelerin %41,2’si imalat, %25,9’u mali kuruluslar, %8,2’sini elektrik, gaz
ve su, %8,2'si toptan ve perakende ticaret, %4,7’si teknoloji/bilisim, %3,5’i madencilik ve tas
ocakgihgl, % 2,4’U ingaat ve bayindirlik, % 2,4’U ulastirma ve depolama, %2,4’G bilgi ve iletisim,
%1,2’si gayrimenkul sektoriinde yer almaktadir.

isletmelerin sermaye piyasasi aracinin islem gérdiigii pazar agisindan dagihimlari asagida Sekil 2 ‘de
gosterilmistir:

Sekil 2: [sletmelerin Islem Gérdiigii Pazar Tiirii

= Yildiz pazan
= Nitelikli yatinmear islem pazan

= Ana Pazar

Sekil 2 incelendiginde isletmelerin en ylksek oranla %69,4’U yildiz pazarinda, %24,7’si nitelikli
yatirimci islem pazarinda ve %5,9’u da ana pazarda islem gérmektedir.

isletmelerin 2021 yilina ait denetim firmalari dért biyiikler ve diger denetim firmalari agisindan
incelenmis olup dagilimlari Sekil 3’te gosterilmistir:

Sekil 3: Denetim Firmalarina liskin Bilgiler

m Dart Biliylikler

m Diger
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isletmelerin 2021 yilinda denetlendigi firmalar incelendiginde %72,9’unun dért biyikler tarafindan,
%27,1'inin de diger denetim kuruluglari tarafindan denetlendigi sdylenebilir.

isletmelerin Z; skorlari araciligiyla manipiilasyon olasiliklari hesaplanmis ve dagilimlari

Sekil 4.”te su sekilde gosterilmistir:

Sekil 4: [sletmelerin Manipiilasyon Olasiliklari

= Yok = Var

Sekil 4.’teki dagilima gore arastirma kapsamindaki isletmelerin %32,9’unda manipulator bulgulara
rastlandigi buna karsilik %67,1’inde ise herhangi bir bulguya rastlaniimadigi gorilmektedir.
Arastirmada ayrica isletmelerin bagimsiz denetim raporlarinda olumlu goéris ve olumlu goris disinda
bir goris alma durumlarina iliskin dagihmlar Sekil 5.te gosterilmistir:

Sekil 5: Bagimsiz Denetgi Gortisleri

® Olumlu goris ® Olumlu goris disinda bir goris
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Sekil 5 incelendiginde 2021 faaliyet yilinin 12 aylik donemlere ait bagimsiz denet¢i gorislerinin
%75,3’Unln olumlu goérus; %24,7’sinin de olumlu goris disinda bir goris oldugu gorilmektedir.
Borsa istanbul 100 Endeksindeki isletmelerde kazang manipiilasyonu olasiliginin bagimsiz denetgi
gorusl Gzerindeki etkisinin incelenmesi amaciyla yapilan lojistik regresyon analizi sonuglari ise su
sekildedir:

Tablo 2: Model Ozeti

Model Ozeti
Adim -2 Log likelihood Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square
1 43,5727 ,454 ,675

Tablo 2’de modelin genel olarak 6zeti verilmistir. Bu tablo bagimli degiskenin yiizde kaclik kisminin
bagimsiz degisken tarafindan agiklandigini gostermektedir. Buna goére Nagelkerke R? degeri
incelendiginde bagimsiz denetgi gorislerinin %67,5’lik kismi isletmelerin kazang manipilasyonu
olasiliklari ile aciklandigi soylenebilir. Bir diger ifadeyle kazan¢ maniptilasyonu olasiligi bagimsiz
denetci gorusi Gzerinde %67,5’lik bir degisime neden olmaktadir.

Tablo 3: Modeldeki Degiskenler

Modeldeki Degiskenler
Beklenen 95% Beklenen Beta
Standart Serbestlik Beta Degeri
Beta Sapma Wald Derecesi [P degeri. |Degeri En Alt En Ust
Adim1® [Manipilasyon(1) [-4,942 1,092 20,472 1 ,000 140,000 |16,461 1190,675
Sabit 916 418 4,798 1 ,028 ,400

Tablo 2’de modele iligskin katsayi tahmini degerleri gdsterilmistir. Ayrica tabloda isletmelerin kazang
manipulasyonu olasiliklari ile bagimsiz denetgi gérisleri arasinda anlamli ve negatif yonli bir iligkinin
oldugu gorilmektedir. Buna gére H;: Kazang manipiilasyonu olasiligi ile bagimsiz denetgi gérisleri
ile istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonlii bir iliski vardir hipotezi kabul edilmistir. Bir diger
ifadeyle isletmelerde finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda kazang manipilasyonu
olasihgi arttikca bagimsiz denetgi gorisleri de olumsuz yonde olacagi sdylenebilir.

5. Sonug ve Oneriler

Bu arastirmada Borsa istanbul 100 Endeksinde yer alan isletmelerin kazan¢ manipiilasyonu
olasiliklarinin bagimsiz denetgi gorist Uzerine etkisinin incelenmesi amaclanmistir. Arastirma
kapsamina bazi isletmelerin finansal bilgilerine ulasilamamasi nedeniyle 85 isletme dahil edilmistir.
Calismada ©ncelikle isletmelerin manipiilasyon olasiliklari tespit edilmistir. isletmelerin
manipulasyon olasiliklari 2020-2021 faaliyet yillarina ait finansal tablolari kullanilarak Benligiray ve
Onay (2021)"in Beneish Modelini kullanarak gelistirdikleri modelle tespit edilmistir. Daha sonra bu
isletmelerin 2021 faaliyet yili sonunda 12 aylik dénemlerine ait bagimsiz denetg¢i gorisleri elde
edilmistir.

Kazan¢ manipilasyon olasiligi olan isletmelerin bagimsiz denetimden olumsuz goriis alacagi
varsayllmistir. Bir diger ifadeyle isletmelerde kazang manipilasyonu olasiligl arttikca denetgilerin

78



KAZANC MANiIPULASYONUNUN BAGIMSIZ DENETCIi GORUSUNE ETKiSi: BiST-100’DE BiR ARASTIRMA

gorusleri olumsuz yonde olacagl beklenmektedir. Bunun test edilmesi amaciyla bu iki degisken
arasindaki neden-sonug iliskisinin ortaya konulmasi igin Lojistik Regresyon Analizi yapiimistir.
Arastirma sonucunda igletmelere iliskin bilgilerin frekans dagilimlari su sekildedir: Arastirma
kapsamindaki isletmelerin %41,2’si imalat, %25,9’'u mali kuruluslar, %8,2’sini elektrik, gaz ve su,
%8,2’si toptan ve perakende ticaret, %4,7’si teknoloji/bilisim, %3,5’i madencilik ve tas ocakgiligi, %
2,40 insaat ve bayindirlik, % 2,4’G ulastirma ve depolama, %2,4’G bilgi ve iletisim, %1,2'si
gayrimenkul sektériinde yer almaktadir. isletmelerin islem gérdiigii Pazar tiirii agisindan dagilimlari
incelendiginde, %69,4’lnln yildiz pazari, %24,7’sinin nitelikli yatirimci islem pazari ve %5,9’unun da
ana Pazar oldugu gorilmektedir. isletmelerin 2021 yilinda denetlendigi firmalarin dagilimlari
%72,9’unun dort blydkler, %27,1'inin de diger denetim kuruluslari seklindedir. Ayrica isletmelerin
%32,9’unda manipulator bulgulara rastlandigr buna karsilik %67,1’inde ise herhangi bir bulguya
rastlanilmadigl gortlmektedir. Frekans dagilimlarinda son olarak igsletmelerin bagimsiz denetim
raporlarindan elde edilen denetgi gorislerine iliskin bulgulardir. Buna gore 2021 faaliyet yilinin 12
aylik dénemlere ait bagimsiz denetgi goruslerinin %75,3’lnlin olumlu goris; %24,7’sinin de olumlu
gorus disinda bir goris oldugu goriilmektedir.

Lojistik regresyin analiz sonucuna gore kazan¢ maniptlasyonu olasiliginin bagimsiz denetgi
goruslerinde %67,5’lik bir degisime neden oldugu tespit edilmistir. Ayrica kazang manipulasyonu
olasihgr ile bagimsiz denetgi gorisleri arasinda anlamli ve negatif yonlu bir iliskinin var oldugu
sonucuna ulasiimistir. Buna gore isletmelerde kazang manipilasyonu olasiligi olan isletmelerin
bagimsiz denetimden daha az olumlu goris aldiklari ifade edilebilir. Diger bir ifadeyle isletmelerde
kazan¢ manipilasyonu olasiliginin artmasi bagimsiz denetimde olumlu goéris disinda bir goris
verilmesine neden oldugu soylenebilir. Abdoli vd. (2012) arastirmasinda benzer sonuc elde etmis ve
gelir manipulasyonunun yiksek oldugu isletmelerin denetgi goruslerinin sarth goéris seklinde
oldugunu vurgulamis ve kazang manipilasyonu ile denetgi gorisleri arasinda negatif yonla bir iligki
oldugunu vurgulamistir. Benzer sekilde Gajevszky (2014) de arastirmasinda kazang yonetimi ile
bagimsiz denetci gorusleri arasinda negatif yonli bir iliski tespit etmistir. Dashbayaz vd. (2020) de
arastirmalarinda kazang yonetimi ile bagimsiz denetgi gorisleri arasinda anlamli bir iliskinin var
oldugunu belirtmislerdir. Buna karsilik Tsipouridou ve Spathis (2014) de arastirmalarinda kazang
yonetimi ile bagimsiz denetgi gorusleri arasinda herhangi bir iliski tespit edememislerdir.

Bagimsiz denetgilerin stratejik 6nemi distundldiginde isletmelerde meydana gelebilecek finansal
bilgi maniplilasyonlarinin tespit edilmesi, dnlenmesi ve azaltilmasi etkin bir bagimsiz denetim sireci
icin onem arz etmektedir. Finansal bilgi manipilasyonlari, karar verme siirecglerinde kararlarin
rasyonelligini olumsuz etkilemekte ve finansal sistem lizerinde olumsuz etkilere sebep olmaktadir.
Bu durum gtivenilir, bagimsiz ve tarafsiz bir denetim faaliyetleri ile dnlenebilir. Kaliteli bir denetim
sureci igin finansal tablolarda sunulan bilgilerdeki tutarsizliklarin tespit edilmesi bagimsiz denetginin
en temel sorumluluklarindan birisidir. Bu acidan degerlendirildiginde bagimsiz denetgiler denetim
raporunun hazirlanmasinda ve denet¢i gorisiniin olusturulmasinda kazan¢g manipilasyonu
olasiliklarinin Gzerinde durmahdir.
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